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 :سد کوچک شاهکوه سفلی 19گزارش تبصره 

 مقدمه: -1

دولت جمهوری اسلامی ایران به منظور سرعت بخشی به اجرای طرح های عمرانی زیربنایی و همچنین، تامین 

 1397ماده واحده قانون بودجه سال  19مالی این طرح ها با استفاده از مشارکت نمودن بخش خصوصی، تبصره 

نموده است. بر اساس این تبصره دولت منابعی را مشخص نموده که در ترکیب با منابع مالی بخش  صویبرا ت

د. گردخصوصی )آورده و یا وام بانکی قابل دریافت توسط بخش خصوصی( منجر به تامین مالی طرح های عمرانی 

ین زمان به جامعه انتقال تامین مالی به موقع منجر به تسریع در اجرای طرح ها گردیده و منافع آن در کمتر

شامل  پذیر شده پروژهمنابع مالی قابل استفاده برای توجیه 19ی تبصره آئین نامه اجرای 4در ماده خواهد یافت. 

درصد طرح های تملک دارایی های سرمایه ای استان،  20بودجه عمومی، درآمد اختصاصی دستگاه های اجرایی، 

و تعاونی)سرمایه گذار( و تسهیلات بانک عامل و نهادهای فعال در بازار ، آورده بخش خصوصی یمنابع مالی خارج

 سرمایه می باشد. 

به عنوان سال پایان  1391آغاز شده و در اسناد اعتباری سال  1385احداث سد کوچک شاهکوه سفلی، از سال 

منابع مالی، احداث طرح به  برداری در نظر گرفته شده است. اما، به دلیل عدم تامین به موقعساخت و ابتدای بهره

برداری شایسته از آن انجام نگردیده است. بنابراین، واگذاری طرح حاضر به بخش درازا کشیده و تاکنون بهره

گذاران در دستور کار قرار گرفت. گزارش حاضر به منظور جلب سرمایه 19خصوصی با استفاده از پتانسیل تبصره 

و واگذار نمودن طرح به بخش خصوصی  19پذیری استفاده از منابع تبصره امکانبا هدف تدوین و ارزیابی مدل مالی 

گذار برای کسب منافعی که قادر به در این راستا، به ارزیابی امکانات قابل واگذاری به سرمایهتهیه گردیده است. 

 شود. های اجرایی باشد، پرداخته میپوشش دادن به هزینه

های آن ابتداء به ارزیابی وضعیت منافع طرح برای پوشش هزینه زارش حاضردر گهمان طور که بیان گردید، 

شود. در صورتی که پرداخته شده و وضعیت پروژه به لحاظ خودگردان و یا غیرخودگردان بودن طرح تعیین می

خواهد های اعتباری دولت فراهم گذاری بدون ارائه حمایتطرح خودگردان باشد، امکان برگزاری فراخوان سرمایه

گذار، پذیر شدن پروژه از دیدگاه سرمایهبود و در صورتی که طرح غیرخودگردان باشد، نیاز است تا به منظور توجیه

های مالی اقدام نمود. اما، مرز تشخیص وضعیت پروژه به لحاظ خودگردان و یا نسبت به تعیین و ارائه حمایت

باشد. در ت پروژه، نرخ بازده داخلی مالی طرح میترین شاخص تشخیص وضعیغیرخودگردان بودن چیست؟ مهم

انتظار بازدهی نمایند که گذاری در طرح و یا پروژه مشخصی میگذاران زمانی اقدام به سرمایهاین خصوص، سرمایه

گذار، مالی آنها برآورد شود. به بیان دیگر، بازدهی طرح و یا پروژه در مقایسه با هزینه فرصت منابع مالی سرمایه

ترین محل ترین و بدون ریسکتهییج کننده بوده و ایجاد انگیزه نماید. در ایران، سپرده بلند مدت بانکی مطمئن
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باشد. درصد می 18های بلند مدت گذاری( منابع مالی است. در حال حاضر، نرخ سود سپردهگذاری)سپردهسرمایه

گذاری کنند، انتظار آنها دریافت حداقل نرخ سرمایه یگذاران بخواهند در فعالیتی تولیدحال در صورتی که سرمایه

البته، در شرایط باشد. گذاری در پروژه تولیدی میسود مطمئن به اضافه پاداش ناشی از پذیرش ریسک و سرمایه

 12تا  8گذار حدود نوسانی اقتصادی حال حاضر، ریسک فعالیت تولیدی افزایش یافته، اما، به طور معمول سرمایه

پذیرند که حداقل نرخ گذاری را مینمایند و در شرایطی مشارکت در سرمایهاداش ریسک را طلب میدرصد پ

ها برای باشد که این نرخلازم به تاکید مجدد میدرصد باشد.  30درصد بیشتر و نزدیک به  26بازدهی طرح از 

 نظیربازارهای موازی جذب سرمایه، زمانی است که اقتصاد در شرایط عادی تعادلی بوده و نوسانات قابل توجه در 

 بازار طلا، بورس، ارز و... نباشد. 

 مشخصات طرح:  -2

باشد که بر اساس اسناد موجود، هدف آن می "سد کوچک مخزنی و ایستگاه پمپاژ شاهکوه سفلی"عنوان پروژ 

 65معادل  1398باشد و پیشرفت فیزیکی اجرای طرح تا پایان سال هزار مترمکعب آب می 350ذخیره سازی 

هدف اصلی پروژه تامین آب هکتار خواهد بود.  15سطح مخزن سد شاهکوه سفلی معادل درصد بوده است. 

باشد که البته لازم به یادآوری است که آب ذخیره شده درسد شاهکوه سفلی، فاقد حقابه است و کشاورزی می

های درآمدزا استفاده نمود. بر این اساس توان از آن برای فعالیتئه آن به بخش کشاورزی نبوده و میالزامی به ارا

هزار میلیون ریال است که از منابع استانی  70 بیانگر نیاز به 1398در پایان سال گذاری مورد نیاز برآورد سرمایه

میلیارد ریال در نظر گرفته  124/6معادل  1400میلیارد ریال و در سال  876/14معادل  1399در سال  19تبصره 

به منظور برآورد به روز سرمایه باشد. میلیارد ریال می 21معادل  19و در مجموع حمایت از طرح در قالب تبصره 

شود. بر اساس مورد نیاز برای احداث مشخصات فنی طرح از شاخص تعدیل بهاء رسته سدسازی استفاده می

منتشر  2/9/1399مورخ  467479/99بخشنامه شماره  3که پیوست 1399مه اول سال شاخص قطعی آحادبهاء نی

 1399و این شاخص در پایان شهریور  7/1608در رشته سدسازی معادل  1398گردیده، شاخص سه ماهه چهارم 

عنایت به برابر گردیده است. با  55/1ماهه، شاخص بهاء به میزان  6بوده است. بنابراین، طی دوره  3/2489معادل 

( موکول خواهد شد و 1400زمان آغاز طرح که با گذشت مراحل فراخوان به طور قطع به ابتدای سال آینده)سال 

نسبت به انتهای سال  1399بها تا انتهای سال ها، ضریب افزایش شاخصبا توجه به شرایط موجود و رشد قیمت

معادل  1400احداث الزامات طرح در ابتدای سال بنابراین، هزینه در نظر گرفته شده است.  9/1معادل  1398

سال  2شود. دوره احداث الزامات طرح بر اساس خصوصیات اجرای طرح معادل میلیارد ریال تخمین زده می 133

 سال مذکور وجود دارد.  2درصد از کل کارباقیمانده در هریک از  50در نظر گرفته شده که امکان انجام 
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 طرح:منافع حاصل از اجرای  -3

های های پمپاژ مربوطه، امکان عرضه آب به فعالیتبا اجرای سد کوچک مخزنی شاهکوه سفلی و ایستگاه

شود. بنابراین، با توجه به عدم تعریف حقابه برای آب ذخیره سازی شده در سد، کشاورزی پایاب سد فراهم می

و عرضه آب به کشاورزان را دارد. اما، با توجه گذار امکان مذاکره با کشاورزان و دستیابی به قیمت توافقی سرمایه

به مباحث اجتماعی و تلقی کشاورزان مبنی بر وظیفه دولت در تامین آب مورد نیاز کشاورزی با قیمت حداقلی، 

امکان دستیابی به قیمت توافقی و عرضه آب به کشاورزان به طریقی که درآمد ناشی از آن موجب دستیابی به 

رسد و یا حداقل نیاز به زمانی بسیار طولانی برای استقرار این دیدگاه گردد، بعید به نظر می هاتوان پوشش هزینه

مترمکعب آب  3000هزار مترمکعب( و با فرض نیاز آبی  350با توجه به حجم آب ذخیره سازی شده در سد)دارد. 

ایط محدوده طرح بسیار کیلوگرم درهکتار که در شر 4000برای هرهکتار محصول غالب)گندم( و فرض تولید 

میلیون ریال در هکتار وجود دارد. بر اساس قانون  100خوشبینانه است، امکان دستیابی به ارزش ناخالص تولید 

درصد ارزش ناخالص تولید است.  1توزیع عادلانه آب در صورتی که تنها آب ذخیره سازی شود، نرخ حقابه معادل 

میلیون ریال خواهد  1مترمکعب آب عرضه شده معادل  3000قانون از هربنابراین، حقابه قابل دریافت بر اساس 

هکتار اراضی وجود خواهد داشت  117بود. با تخصیص کامل حجم آب ذخیره شده در پشت سد امکان تامین آب 

 میلیون ریال خواهد بود که نسبت آن به هزینه اولیه ساخت 117که بر مبنای قانون حقابه کل قابل دریافت معادل 

گذاری، فراهم نخواهد بود. بنابراین، برای ارزش های سرمایهدرصد بوده و امکان پوشش هزینه 09/0سد، تنها  

برداری در نظر گرفت. با توجه به های دیگری برای بهرهفعالیت و یا فعالیت ،بایستمی ،افزایی ناشی از اجرای سد

های بسیار مناسب بوده و همچنین، شرایط کی از گزینهرسد، فعالیت پرورش ماهی یایجاد ذخیره آب، به نظر می

های خاص منطقه و نزدیکی آن به منطقه حفاظت شده جهان نما و چشم اندازهای طبیعی، امکان استقرار فعالیت

 ، بسیار مناسب باشد. زیست محیطی محتملآلودگی کنترل گردشگری حفاظتی با تراکم کم جمعیت برای 

 فعالیت آبزی پروری:مالی -. ضرایب فنی3-1

-های گردشگری و آبزیشرایط اجتماعی محدوده مطالعاتی به نحوی است که به منظور راحتی استقرار فعالیت

گذار با کشاورزان پایین دست ایجاد گردد. بدین منظور ظرفیت پروری، نیاز است تا تعامل مناسبی توسط سرمایه

ریزی برای کل دوره رشد ان مطمئن آب مانده در سد و قابل برنامهپروری بر اساس این امر مهم و میزفعالیت آبزی

 2400با توجه به شرایط اقلیمی محدوده طرح و واقع بودن آن در ارتفاع حدود ماهی مد نظر قرار گرفته است. 

 آلا )سردابی( در سد شاهکوهمتری از سطح دریاهای آزاد و کیفیت بسیار مناسب آب در دسترس، پرورش ماهی قزل

آلا وجود ندارد و با عنایت به این نکته که امکان تعویض آب بر اساس نیاز ماهی قزلسفلی، امکان استقرار دارد. 
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تر از منابع آبی مشابه و استخرهای پرورش ماهی پایینماند، تراکم کشت بچهبخش اعظمی از آب راکد و ساکن می

 ده از هواده در سد وجود دارد. ماهی در نظر گرفته شده و همچنین، نیاز مبرم به استفا

پروری سردابی در سد شاهکوه سفلی ارائه شد است. به ( ضرایب فنی و مالی استقرار آبزی1در جدول شماره)

 50قطعه بچه ماهی  10شود، تراکم کشت در هر مترمکعب آب معادل طوری که در جدول مذکور مشاهده می

 450باشد. بنابراین، طی دوره پرورش گرمی می 500ماهی گذاری برداشت ماهی قطعات گرمی است که هدف

درصد در  10گرم به هر بچه ماهی افزوده خواهد شد. با توجه به شرایط خاص محدوده تلفات بچه ماهی معادل 

های مربوط به تغذیه برای دستیابی نظر گرفته شده و فرض شده که تلفات در آخرین مراحل اتفاق افتاده و هزینه

 25/1درصد از بیومس مورد نظر، تلف خواهند شد. ضریب تبدیل غذا در محدوده طرح معادل  10هایی به وزن ن

کیلوگرم خواهد بود. بر اساس وزن اولیه و وزن  5/4در نظر گرفته شده و تولید ماهی در هرمترمکعب آب معادل 

 50. قیمت هر قطعه بچه ماهی نهایی برداشت و ضریب تبدیل غذا، مقدار غذای مصرفی محاسبه و ارائه شده است

هزار ریال بر اساس استعلام از بازار در  154هزار ریال و قیمت هرکیلوگرم غذای مصرفی معادل  50گرمی معادل 

آلا با لحاظ بچه بوده است. با توجه به مباحث فوق، قیمت تمام شده هرکیلوگرم ماهی قزل 1399سال آذرماه 

یال برآورد گردیده است. قیمت فروش هرکیلوگرم ماهی قزل آلا معادل ر 303611ماهی و غذای مصرفی معادل 

های قبل بیان گردید، انجام فعالیت باشد. همان طور که در بخشهزار ریال بر اساس برآوردهای میدانی می 340

های نوع استخر)سدخاکی(، ضرورت تحویل آب به کشاورزی و عدم پروری در محدوده با لحاظ محدودیتآبزی

ماه کشت ماهی در سد، بهمن ماه و ماه برداشت . انجام شده استویض قابل توجه آب سد در طول دوره پرورش تع

متر در نظر گرفته شده که تا  5/1عمق آب قابل برنامه ریزی معادل باشد. ماه می 5تیرماه و طول دوره پرورش 

پروری، میزان به مباحث مرتبط با آبزی بایست در سد خاکی وجود داشته باشد. با توجهپایان دوره پرورش می

 تن می باشد.  5/1012تولید ماهی مورد انتظار در هر سال معادل 
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 شاهکوه سفلی (: ضرایب فنی و مالی استقرار آبزی پروری سردابی در سد1جدول شماره)
 مقدار واحد شاخص

 قطعه بر مترمکعب تراکم کشت در مترمکعب

 بر قطعهگرم  وزن بچه ماهی

 گرم بر قطعه وزن نهایی ماهی

 درصد تلفات

 کیلوگرم برمترمکعب تولید در مترمکعب

 - ضریب تبدیل غذا

 کیلوگرم برمترمکعب مقدار غذای مصرفی

 ریال برقطعه قیمت بچه ماهی

 ریال برکیلوگرم قیمت غذای مصرفی

 ریال برمترمکعب هزینه های اصلی پرورش 

 ریال برکیلوگرم هزینه های اصلی پرورش 

 متر حداقل عمق مورد نیاز

 متر سددر عمق آب  حداکثر

 مترمکعب آب قابل برنامه ریزی

 تن میزان تولید در حجم آب قابل برنامه ریزی

 میلیون ریال حجم آب قابل برنامه ریزیهزینه تولید در 

 - ماه ماهی ریزی

 - ماه برداشت

 ماه طول دوره نگهداری تا برداشت

 ماه-نفر نیروی کار مورد نیاز 

 میلیون ریال ماه-دستمزد نفر

 میلیون ریال هزینه نیروی کار

 میلیون ریال ...(سایر هزینه ها)مخابرات، سوخت، حمل و نقل و 

 ریال برکیلوگرم قیمت فروش ماهی

 میلیون ریال درآمد ناخالص

 میلیون ریال سود عملیاتی سالانه
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گذاری مورد نیاز برای استقرار فعالیت پرورش ماهی سردابی در سد های سرمایه( هزینه2در جدول شماره)

شود، خرید یک عدد نیسان تانکردار، خرید است. به طوری که در جدول مشاهده می شاهکوه سفلی ارائه شده

گذاری قرار های سرمایهعدد در هرهکتار، ساخت اقامتگاه کارگری و انبار در مجموعه هزینه 4هواده به تعداد 

کل برق مصرفی  ریال برکیلووات ساعت در نظر رفته شده که میزان 300تعرفه برق مصرفی نیز معادل گیرد. می

-در مجموع هزینه سرمایهمحاسبه گردیده است.  3/1های هواده و با اعمال ضریب بر اساس مصرف برق دستگاه

میلیون  313017میلیون ریال، هزینه سالانه پرورش ماهی معادل  11100گذاری در پرورش ماهی سردابی معادل 

 باشد. ( می1399های سال پایه )سال به قیمتال میلیون ری 344250و ارزش ناخالص تولید نیز معادل ریال 

 

گذاری مورد نیاز استقرار پرورش ماهی سردابی در سد های سرمایه(: هزینه2جدول شماره)

 شاهکوه سفلی
 مقدار واحد شاخص

 میلیون ریال خرید یک عدد نیسان تانکر دار

 عدد در هکتار هواده مورد نیاز

 ریال برعددمیلیون  قیمت هر هواده

 مترمربع مساحت اقامتگاه کارگری

 مترمربع انبار

 میلیون ریال برمترمربع هزینه ساخت اقامتگاه کارگری

 میلیون ریال برمترمربع هزینه ساخت انبار

 میلیون ریال هزینه ابنیه مورد نیاز

 میلیون ریال هزینه تجهیز اقامتگاه کارگری

 میلیون ریال هواده در محدوده هزینه

 میلیون ریال کل هزینه سرمایه گذاری شیلات

 کیلووات توان برق هر هواده

 کیلووات ساعت برق مصرفی هواده

 ریال بر کیلووات ساعت قیمت تعرفه برق مصرفی

 میلیون ریال برای سایر مصارف 3/1هزینه برق مصرفی سالانه با اعمال ضریب 
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 :ضرایب فنی و مالی فعالیت گردشگری. 3-2

های قبل نیز بیان گردید، به دلیل ملاحظات اجتماعی و زیست فعالیت گردشگری به طوری که در بخش

ایجاد فضایی برای ورود گردشگران با تعداد  ،محیطی بر پایه فعالیت با تراکم کم در نظر گرفته شده و هدف طرح

. به بیان دیگر، محیطی با چشم انداز دلنشین، اقلیمی مطبوع و همراه با امکان گردشگری گسترده در است معدود

گردی، تمایل زیادی به این گونه های بومیخواهد بود. در این خصوص، آژانسو مناظر طبیعی آن پیرامون سد 

  امکانات و مناظر دارند و مخاطب خاص گردشگری محدوده طرح خواهند بود.

مالی استقرار فعالیت گردشگری در سد شاهکوه سفلی ارائه شده است. به -( ضرایب فنی3در جدول شماره)

کلبه اقامتی برای گردشگردان پیرامون سد در نظر گرفته  8شود، تعداد  طوری که در جدول مذکور مشاهده می

میلیون  50ربع کلبه معادل مترمربع ساخته خواهند شد. هزینه ساخت هرمترم 60شده که هریک در مساحت 

ها میلیون ریال در نظر گرفته شده است. بنابراین، هزینه ساخت کلبه 1500ریال و هزینه تجهیز هر کدام معادل 

روز حداقل تعداد روزهای  120شود. با توجه به شرایط خاص محدوده، میلیارد ریال برآورد می 5/25مد نظر معادل 

مبلغ در نظر گرفته شده است.  %80ای در سال معادل کمیل واحدهای کلبهگردشگری خواهد بود که ظرفیت ت

میلیون ریال در نظر گرفته شده  5اجاره بهای شبانه روزی معادل حداقل قابل دریافت برای هر کلبه و معادل 

 20های کلان بخش هتلداری معادل ای عرضه خدمات اقامتی بر اساس شاخصهای واسطهاست. نسبت هزینه

گذاری و تعداد نیروی کار مورد نیاز درصد ارزش اولیه سرمایه 5د درآمدها، هزینه تعمیر و نگهداری معادل درص

با توجه به مباحث شود، در نظر گرفته شده است. ماه در هر شیفت کاری را شامل می-نفر 2ماه که -نفر 4معادل 

 1653محدوده طرح به طور سالانه معادل  فوق، حداقل مازاد عملیاتی ناشی از استقرار فعالیت گردشگری در

 گردد. میلیون ریال برآورد می
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 سفلی فعالیت گردشگری در سد شاهکوهاستقرار مالی  -(: ضرایب فنی3جدول شماره)
 مقادیر واحد شاخص

 مترمربع کلبه گردشگری

 میلیون ریال برمترمربع هزینه ساخت کلبه و محوطه سازی

 عدد تعداد

 مترمربع مساحت مورد نیاز

 میلیون ریال هزینه تجهیز کلبه ها

 میلیون ریال هزینه ساخت کلبه

 روز تعداد روز گردشگری

 درصد ظرفیت تکمیل

 میلیون ریال بر شبانه روز اجاره شبانه روزی

 میلیون ریال اجاره دریافتی

 درصد به درآمدهانسبت هزینه های واسطه ای 

 درصد نسبت هزینه تعمیر و نگهداری سالانه به سرمایه گذاری

 سال-نفر تعداد نیروی کار مورد نیاز

 میلیون ریال برماه دستمزد ماهانه

 میلیون ریال در سال هزینه نیروی کار بهره برداری

 میلیون ریال در سال هزینه های واسطه ای

 میلیون ریال در سال تعمیر و نگهداری سالانههزینه 

 میلیون ریال در سال درآمد خالص سکونتگاه

 نفر تعداد نفرات مراجعه نموده در هر خانوار

 روز-میلیون ریال بر نفر در آمدخالص ناشی از سرو غذا و صبحانه

 میلیون ریال در سال درآمد خالص غذا

 میلیون ریال در سال درآمد خالص کل
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 بازدهی مالی طرح: -4

شود. با توجه های مالی دولت پرداخته میدر این بخش، ابتداء به برآورد بازدهی مالی طرح بدون ارائه حمایت

به مباحث بیان شده در ارتباط با فروش آب به بخش کشاورزی، تجربیات کارشناسی و تعاملات انجام شده با 

طرح، حاکی از این مطلب است که بهترین شیوه کسب در آمد از محل آب کشاورزی، در اختیار قرار پذیر سرمایه

گذار و برداری سرمایهساله بهره 20باشد که با عنایت به دوره انشعاب آب کشاورزی به اراضی پایاب سد می

میلیون ریال بر هرهکتار  20اک رسد، وضع حق اشترمیلیون ریال در هکتار، به نظر می 1همچنین، آب بهای قانون 

گذار متصور انگیزد و حداقل درآمد از این محل برای سرمایهاز اراضی تمایل به پرداخت کشاورزان را نیز بر می

گذاران در طرح حاضر، لازم به توضیح است که چارچوب قراردادی مد نظر برای مشارکت با سرمایه خواهد بود.

سال و دوره  2باشد. دوره ساخت در مدل مورد ارزیابی ( میBOTانتقال) -یبرداربهره-مدل قراردادی ساخت

لازم به توضیح است که عمرمفید سد خاکی با توجه به سال در نظر گرفته شده است.  20برداری معادلبهره

 50برداری نیاز به انجام سال در نظر گرفته شده و در سال دهم بهره 10گیری و حجم کم استخر معادل رسوب

 باشد. گذاری میهای اولیه سرمایهدرصد از هزینه

پمپاژ بر گذاری در طرح احداث سدشاهکوه سفلی و ایستگاه( جریان نقدی مالی سرمایه4در جدول شماره )

های مکمل ( تنها طرح و استقرار فعالیت4) اساس تقویم وقوع اتفاقات مالی تدوین گردیده است. در جدول شماره

بر اساس محاسبات انجام شده در جدول مذکور نرخ لحاظ گردیده و هیچگونه حمایت دولتی لحاظ نگردیده است. 

درصد معادل  15درصد و نرخ بازده مالی طرح با اعمال تورم  64/10های ثابت معادل بازده مالی طرح به قیمت

ازده داخلی مالی طرح به مقدار قابل توجهی بیش شود، نرخ بدرصد خواهد بود. به طوری که مشاهده می 24/27

آبزی پروری و گردشگری،  از هزینه فرصت منابع مالی بخش خصوصی است، اما، با توجه به ریسک بالای فعالیت

بر اساس تحلیل گذار بخش خصوصی باید بالاتر در نظر گرفته شود. رسد، سطح انتظار بازدهی سرمایهبه نظر می

درصد افزایش یابند، آنگاه، نرخ بازده مالی طرح به  10در صورتی که هزینه ها به میزان  حساسیت انجام شده

درصد کاهش  25/24درصد، نرخ بازدهی مالی طرح به  10درصد و در صورت کاهش درآمدها به میزان  53/24

های تبصره ایتبایست، حمگذاران بخش خصوصی، میخواهد یافت. بنابراین، بنا به ضرورت جلب مشارکت سرمایه

گذاری ملحوظ های محتمل، همچنان، بازدهی منابع سرمایهبه طرح اضافه شده تا با احتمال وقوع ریسک 19

گذاری در طرح احداث سد شاهکوه سفلی و ایستگاه پمپاژ ( جریان نقدی مالی سرمایه5گردند. در جدول شماره)

به طوری که در جدول مذکور لحاظ گردیده است.  19بصره های تبر اساس تقویم وقوع اتفاقات مالی و ارائه حمایت

درصد افزایش خواهد یافت و بر اساس  09/30نرخ بازده مالی طرح به  19شود، با لحاظ حمایت تبصره مشاهده می

درصد و در صورت  05/27ها، نرخ بازده مالی طرح به درصدی در هزینه 10تحلیل حساسیت در صورت افزایش 
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های درصد خواهد رسید. بنابراین، با ارائه حمایت 74/26در درآمدها، نرخ بازده مالی طرح به درصدی  10کاهش 

 درصد را دریافت نماید. 74/26گذار حداقل نرخ بازده ، اطمینان حاصل خواهد شد که سرمایه19تبصره 

 جریان نقدی مالی سرمایه گذاری در سد کوچک شاهکوه(: 4شماره)جدول 
واحد:میلیون ریال

 آورده 

 سرمایه گذار

 هزینه 

 جاری سد

 سود عملیاتی سالانه
 شاخص تورم خالص جریان

 با اعمال تورم

 درآمدها هزینه ها گردشگری آبزی پروری کشاورزی













































نرخ بازده داخلی
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 19های تبصره با لحاظ حمایت جریان نقدی مالی سرمایه گذاری در سد کوچک شاهکوه(: 5شماره)جدول 
میلیون ریالواحد: 

 هزینه جاری سد سرمایه گذار
 سود عملیاتی سالانه

 شاخص تورم خالص جریان
 با اعمال تورم

 درآمدها هزینه ها گردشگری آبزی پروری کشاورزی













































 نرخ بازده داخلی

 

 

 

 

 :از طریق یارانه سود تسهیلات  19های تبصره های حمایتدر شرایط ارائه بازدهی مالی طرح -5
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تواند در انواع متنوعی تعریف و ارائه گردد. یکی از های این بند قانون میحمایت 19دستورالعمل تبصره طبق 

گذاری است که در ها، تامین بخشی از سرمایهپذیری مالی طرحهای دولتی برای توجیههای ارائه حمایتروش

بر باشد. تسهیلات بانکی قابل دریافت میها، تعهد بخشی از سود بخش قبل به آن اشاره شد. یکی دیگر از روش

درصد، دوره بازپرداخت  18اساس وضعیت موجود ارائه تسهیلات بانکی توسط بانک کشاورزی، سود این تسهیلات 

درصد سرمایه مورد نیاز است. در محاسبات  80سال و حداکثر تامین مالی توسط بانک کشاورزی معادل  5معادل 

به جای کمک  19میلیون ریال تعهد دولت در قالب تبصره  21000فرض گردیده که ارائه شده در گزارش حاضر، 

گذار پرداخت شود تا ساله بازپرداخت تسهیلات بانکی به سرمایه 5به تامین سرمایه اولیه و احداث، در قالب دوره 

ده که با معرفی امکان تامین بخشی از بازپرداخت اصل و سود وام بانکی را تامین نماید. همچنین، فرض گردی

 درصد سرمایه 60ای و الزام استانداری محترم به پرداخت وام، معادل گذار به بانک توسط شرکت آب منطقهسرمایه

های دولتی ارائه ( جریان نقدی این سناریوی ارائه حمایت6مورد نیاز از این طریق تامین شود. در جدول شماره)

های دولتی به صورت یارانه سود تسهیلات به عنوان درآمد حمایت شود،گردیده است. به طوری که مشاهده می

گذار مد نظر قرار گرفته گذار و بازپرداخت تسهیلات بانکی بر مبنای شرایط بانک به عنوان هزینه سرمایهسرمایه

به  19گذار و دریافت اعتبارات تبصره است. در این حالت نسبت به سناریوی تامین مالی کامل از سوی سرمایه

گذار برای عنوان بخشی از سرمایه مورد نیاز، نرخ بازده داخلی مالی افزایش یافته و انگیزه بیشتری برای سرمایه

گذار از منابع نماید. البته، در این حالت، بخش اعظمی از منابع مالی مورد نیاز سرمایهمشارکت در طرح ایجاد می

درصد افزایش خواهد یافت که با  6/33نرخ بازده داخلی مالی به تر تامین شده و به تبع این اتفاق مالی ارزان

 برداری از طرح را داشت. توان امیدوار مشارکت بخش خصوصی در ساخت و بهرهاطمینان می
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 (: جریان نقدی سرمایه گذاری در حالت دریافت تسهیلات بانکی در طرح سد مخزنی  شاهکوه6جدول شماره)

 )واحد:میلیون ریال(درصدی 15درصد با فرض تورم  18ساله و نرخ سود  5درصد از کل سرمایه گذاری، دوره بازپرداخت 60شرایط تامین مالی شامل 

تسهیلات بانک 

 کشاورزی

بازپرداخت 

 تسهیلات 

 بانک 

 آورده

 سرمایه گذار

 هزینه 

 جاری سد

 سود عملیاتی سالانه
 خالص 

 جریان

 شاخص

 تورم 

 با اعمال تورم

 گردشگری آبزی پروری کشاورزی
 یارانه سود 

 تسهیلات
 درآمدها هزینه ها













































 نرخ بازده داخلی مالی طرح
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 های مالی طرح:جمعبندی شاخص

 

بدون دریافت 

 هایحمایت

 19تبصره  

 درصد25ارزش حال کل هزینه دور اجرا و بهره برداری در نرخ تنزیل

 درصد25تنزیلارزش حال کل درآمد دور اجرا و بهره برداری در نرخ 

 درصد 25در نرخ تنزیل  NPVخالص ارزش فعلی  

 درصد 25در نرخ تنزیل  B/Cنسبت در آمد به هزینه 

 IRRنرخ بازده داخلی  


 با دریافت 

 های حمایت

در  19تبصره 

 قالب

سود  

تسهیلات 

 بانکی

 درصد25نرخ تنزیلارزش حال کل هزینه دور اجرا و بهره برداری در 

 درصد25ارزش حال کل درآمد دور اجرا و بهره برداری در نرخ تنزیل

 درصد 25در نرخ تنزیل  NPVخالص ارزش فعلی  

 درصد 25در نرخ تنزیل  B/Cنسبت در آمد به هزینه 

 IRRنرخ بازده داخلی  


 به عنوان یارانه سود تسهیلات بانکی در نظر گرفته شده است.  19میلیارد ریال از محل اعتبارات تبصره  21مبلغ 

 

 

 19های تبصره بدون استفاده از حمایت خلاصه مباحث اقتصادی پروژه

 باشد. درصد می 25نرخ تنزیل شاخص ها 

 نام محصول تولیدی روش واگذاری نوع فعالیت
واحد ظرفیت اسمی و 

 آن

 BOT احداث سد مخزنی
فرصتهای گردشگری و آب  -تولیدماهیان سردابی

 کشاورزی
 تن 165

طول دوره بهره 

 برداری

با اعمال  کل سرمایه گذاری ثابت

 درصد 15نرخ تورم 

 در دوران ساخت 

 )میلیون ریال(

 تسهیلات دریافتی

 )میلیون ریال(

 زمان بازگشت سرمایه

 غیرتنزیلی

  6 سال 20

نرخ بازده داخلی 
IRR 

)میلیون  NPVخالص ارزش فعلی 

 ریال(
 نرخ و تعداد اقساط

نسبت منافع به هزینه 
B/C 


 

18  ساله 5درصد و  
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 19های تبصره با لحاظ حمایت خلاصه مباحث اقتصادی پروژه

 نام محصول تولیدی روش واگذاری نوع فعالیت
ظرفیت اسمی و واحد 

 آن

 BOT احداث سد مخزنی
فرصتهای گردشگری و آب  -تولیدماهیان سردابی

 کشاورزی
 تن

طول دوره بهره 

 برداری

با اعمال  کل سرمایه گذاری ثابت

 درصد 15نرخ تورم 

 در دوران ساخت 

 )میلیون ریال(

 تسهیلات دریافتی

 )میلیون ریال(

 زمان بازگشت سرمایه

 غیر تنزیلی

  7 سال 20

نرخ بازده داخلی 
IRR 

 NPVخالص ارزش فعلی 

 )میلیون ریال( 
 نرخ و تعداد اقساط

نسبت منافع به هزینه 
B/C 

 18  ساله 5درصد و  

 به عنوان یارانه سود تسهیلات بانکی در نظر گرفته شده است. 19میلیارد ریال از محل اعتبارات تبصره  21مبلغ 


